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Gospodarka

Polska ofiarg drenazu mézgéw. W ubiegtym roku 580
tys. 0séb po studiach mieszkato poza granicami kraju. Jest to
najwyzszy wspotczynnik sposréd wszystkich paistw UE.

Wyniki rynku mocy dobre dla firm energetycznych.
Moody’s ocenit wyniki aukcji rynku mocy PGE, Tauronu, Enei
i Energi jako ,credit positive”. W najblizszych latach firmy
bedg musiaty zmierzy¢ sie m.in. z rosngcymi kosztami emisji
COo2.

Od 1 grudnia pracownik i pracodawca bedg mogli
otrzymaé SMS-a o wystawionym zwolnieniu lekarskim. W
wiadomosci znajdzie sie m. in. informacja od i do kiedy bedzie
wazne zwolnienie. Ustuga bedzie bezptatna. Prawie 92 tys.
lekarzy korzysta juz z elektronicznego certyfikatu ZUS, ktéry
stuzy jako podpis do wystawiania e-zwolnien.

UOKiK bada ceny PKN Orlen. Analizowane sg ceny
detaliczne i hurtowe. Sprawdzane jest m. in. czy nie s3
zanizane marze oraz czy ewentualnie nie powoduje to tzw.
efektu wykluczenia.

Duze sklepy odczuwajg zakaz handlu w niedziele.
Zdaniem ekonomistéow sprzedaz detaliczna rostaby znacznie
szybciej, gdyby handel byt dozwolony we wszystkie dni.
Sprzedaz ro$nie obecnie 6,5 proc. rdr, ale zdaniem ekspertow
banku Credit Agricole mogtaby rosng¢ 8,5-9,5 proc.

Polska Agencja Kosmiczna przeszkoli urzednikow z
satelitarnych. Z ankiety

wykorzystania danych

przeprowadzonej przez Agencje wynika, ze
najpopularniejszym obszarem w ktérym wykorzystywane s
dane satelitarne jest gospodarka przestrzenna. Szkolenia
rozpoczng sie w 2019r.

Podwyzki dla pracownikéw administracji biurowe;.
Wynagrodzenia tej grupy wzrosng od stycznia o 655 zt brutto.
Bedzie to w historii  polskiej

najwyzsza podwyzka

skarbowosci.

Instytucje finansowe

Kary finansowe dla spotek Vex oraz Getback. Kary
zostaty natozone ze wzgledu na wyrazne naruszenia praw
klientow w postepowaniach windykacyjnych prowadzonych
przez te spotki we wczesniejszych latach. Spdtka Getback
otrzymata kare w wysokosci 5 min zt, natomiast spétka Vex 20
tys. zt.

Koto Naukowe , FINANSE i
GOSPODARKA”
SGGW w Warszawie - WNE
ul. Nowoursynowska 166
02-787

Masz pytania?
Chcesz do nas dotaczy¢?
Zapraszamy!

finanseigospodarka@gmail.com | www.fb.com/finanseigospodarka
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Rynki finansowe

Sad wydat zgode na fuzje Vistulii oraz Bytomia. Sad
rejonowy w Krakowie zarejestrowat fuzje dwdch spotek —
Spoétki Vistula oraz spotki Bytom, ktdéra zostata rdéwniez
oficjalnie wykredlona z rejestru sgdowego. Fuzja zostata
zorganizowana na zasadzie przejecia catosci kapitatu spotki
Bytom w zamian za ekwiwalent akcji potgczonej spotki. Zgoda
zarowno akcjonariuszy obu spoétek jak i UOKIK-u na fuzje
zostata wydana w pazdzierniku 2018 roku.

Orange z umowg ha zakup sieci Swiattowodowe;.
podpisafa z
Telekomp umowe zakupu sieci swiattowodowej, w zasiegu

Orange Polska betchatowskim operatorem

ktorej jest 7,3 tys. gospodarstw domowych i lokali
biznesowych. Przejecie to jest elementem dftugofalowej
strategii spotki Orange Polska, ktora to w latach 2016-2020 ma
wydaé na inwestycje zwigzane z siecig $wiattowodowg kwote
tacznie 4,2 mld PLN.

CCC z umowa na przejecie czesci HR Group Holding.
Spétka CCC podpisata warunkowg zgode na przejecie pakietu
mniejszoSciowego luksemburskiej spotki HR Group Holding.
Pakiet ten ma obejmowac okoto 30,55% akcji spoétki o tacznej
wartosci 25,9miIn EUR. Pakiet ten zostanie wykupiony w
gtéwnej mierze od dwodch spotek: spotki Capiton oraz Flo.

Wejscie w 2ycie transakcji zalezne jest od uzyskania



odpowiednich zgdd od urzedéw antymonopolowych w Austrii
i w Niemczech.

Newag z certyfikatem ,Zlotego Ptatnika”. Swiatowy
dostawca  gwarancji  ubezpieczeniowych oraz analiz
handlowych, firma Euler Hermes przyznata spotce Newag
certyfikat , Ztotego Ptatnika” za 2017 r. PKP Cargo zwiekszyta
przewdz towaréw w pazdzierniku 0 9,4%. W pazdzierniku PKP
Cargo przewiozta towary o tgcznej wadze 10,4 min ton, co
stanowi wzrost o 9,4% w stosunku do analogicznego okresu
tamtego roku. W tym miesigcu wzrosta réwniez o 9,4% taczna
praca przewozowa wykonana przez pojazdy PKP Cargo-
tacznie wyniosty one ok 2,8mld tonokilometréw.

Kurs EUR/PLN w najblizszym tygodniu moze spas¢ do

poziomu 4,27. Nadal pozostanie w konsolidacji - oceniajg

W przysztym tygodniu mogy by¢ wieksze ruchy na

eurodolarze. Wcigz nie jest pewne co pokaza
przysztotygodniowe dane: szczyt G20, dane z amerykanskiego
rynku pracy. Sugeruje to, ze eurodolar utrzyma sie w
okolicach 1,14.

Na gietdzie metali LME w Londynie miedz jest jeszcze
tansza. Stan rzeczy moze zmienié¢ sie po zjezdzie Donalda
Trumpa i Xi. Miedz w dostawach 3-miesiecznych kosztuje
6.113 USD za tone, po znizce o 9 dolaréw - podajg maklerzy.
Prezydent USA Donald Trump podczas rozpoczynajgcego sie
w pigtek szczytu G20 w Buenos Aires ma spotkaé sie w sobote
na roboczym obiedzie z przywddca ChRL Xi Jinpingiem. Bedzie
to pierwsze spotkanie obu przywddcow od czasu gdy USA i

Chiny natozyly na siebie cta importowe.

eksperci. Dodajg, ze wieksze ruchy wystgpig na parze Ropa w USA drozeje o ponad 1 proc. USA s3 otwarte

EUR/USD. Rentownosci polskich obligacji beda na zawarcie porozumienia w sprawie handlu z Chinami, a

prawdopodobnie znizkowad. popyt na rynkach na paliwa rosnie - wskazujg maklerzy.
Spoétka tygodnia

specjalizuje sie w produkcji, projektowaniu oraz
dystrybucji kolekcji mody dla mezczyzn i kobiet oraz bizuterii.
W sktad grupy wchodzg marki: Vistula, Deni Cler Milano,
Kruk. 2348
pracownikéw. Przychody ze sprzedazy 3q 2018 180 min, EBIT
10 min, 3g 2018 6922 tys. Wskazniki

Woélczanka oraz W. Grupa zatrudnia

zysk netto

cena/wartos¢ ksiegowa 3q 2018 (P/BV): 1.21, cena/przychody
ze sprzedazy 3q 2018 (P/S): 0.91, cena/zysk operacyjny 3q
2018(P/E): 11.0, zwrot z aktywoéw ROA 5,36%, zwrot z
kapitatu wtasnego ROE 7,90%, cena/sprzedaz (P/S) 11.0

[los¢ kilometrow drég publicznych o twardej nawierzchni i uzytkowanych liniach kolejowych
w wojewoddztwie mazowieckiem oraz Polsce w latach 2007-2017 (w km)

Dotaczenie Polski do Unii Europejskiej dato szanse zrealizowac

sporo inwestycji w wojewddzkim systemie transportu.

Priorytetowo traktowano infrastrukture drogowa, lecz
pominieta zostata infrastruktura kolejowa. Z roku na rok
przybywa drég publicznych. Dynamika zmian ilosci drog na
terenie wojewddztwa mazowieckiego w 2016 r. w poréwnaniu
z 2007 r. wynosi 21%, poréownywalna dynamika jest dla catej
Polski i wynosi 15%. llos¢ linii kolejowych w 2016 w regionie
mazowieckim utrzymuje sie na takim samym poziomie jak w
roku 2007, a na terenie kraju spadta o 5%. WskaZnik

wykorzystania dla Mazowsza wynosit 18,9.
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Uwaga: DPTN — drogi publiczne o twardej nawierzchni, ULK —
uzytkowane linie kolejowe

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Banku Danych Lokalnych

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 5,1% 07.2018 walut

CPI 1,74% 09.2018 WIBOR 3M

Stopa bezrobocia 5,8% 08.2018 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 4848zt 06.2018 LIBOR CHF 3M
Produkcja 2,80% 09.2018 OSD/PLN
przemystowa SO g]i];; g{jﬁ

Stopa referencyjna 1,5% 07.2018 EUR/USD

NBP

Gieldy (pkt) 1TA %
LT Abps WIG 58203 -0,36
1,72 0,00 WIG 20 2 291,08 -0,53
-0,316 0,00 )

R - DAX 11257,2 0,36

429 013 FTSE 6980 -0,83

3,79 0,82 DJI 25538 0,79

3,80 046 S&P500 2760 0,82
1,13 -0,69



