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11-15 czerwca 2018 1. Zegadto (Mapy gospodarcze).

Masz pytania?
Chcesz do nas dotaczy¢?
Zapraszamy!

Zyczymy udanej sesji i stonecznych wakacji! Do zobaczenia w pazdzierniku!

Gospodarka wyplacanych $wiadczen rosta w wolniejszym tempie, tj. od
3% do 9% r/r.
RM chce podnie$¢ ptace minimalng do 2220 zl
Stawka godzinowa miataby wynie§¢ 14,50 zl. Obecnie Mapy ekonomiczne
minimalna pensja wynosi 2100 zi, a stawka godzinowa
13,70zt Udziat absolwentéw w ogéle studentéw w 2016

Pracownicy, PIP, praca w upalach. Inspekcja
otrzymata 40 skarg tego typu. Specjalne udogodnienia musza
by¢ zapewnione, gdy temperatura przekracza 25 st. C, m.in.
dodatkowa przerwa i nieograniczony dostep do wody pitne;j.

MC: dowéd rejestracyjny w smartfonie do konca
roku. Funkcjonalno$¢ ma by¢ zwigzana z rozwojem aplikacji
smartfonowej mDokumenty. W niedtugim czasie bedzie w niej
réwniez mozna mie¢ dostep do legitymacji szkolnej oraz
studenckiej.

Branza cyfrowa przeciwko tzw. “podatkowi od
Internetu”. Przedsiebiorcy z Polski, Czech, Stowacji i Wegier
skierowali apel do PE. Ich zdaniem nowe regulacje zaszkodza
rozwojowi cyfrowej gospodarki. Priorytetem powinny by¢
innowacje i rozw6j ustug cyfrowych.
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Luka w dochodach w podatku VAT szarej strefy paliw
spadta z 26 do 14 proc. Najwiekszy wptyw maja na to nowe
przepisy: Prz.ez poprzednie 3,5 roku gangi mogly przemycic Wskaznik zatrudnienia absolwentéw w 2017 (%)
do Polski olej napedowy za 5 mld euro.

Kierowcy Ubera beda musieli mie¢ licencje. Kierowcy
za jej wyrobienie beda mogli otrzymac od firmy az 3500 zt.
Weczesniejszy brak obowigzku licencji w Uberze budzit spore
kontrowersje.

CKE podaje wyniki egzaminéw gimnazjalnych.
Uczniowie zdobyli $rednio 68 proc. z polskiego i 52 proc. z
matematyki. Sredni wynik z egzaminu podstawowego z jezyka
angielskiego to 68 proc.

Instytucje finansowe

MF: mozliwa dalsza konsolidacja sektora bankowego
w Polsce. Zdaniem resortu rynek jest obecnie konkurencyjny,
ale konsolidacja pozwala na obnizenie kosztéw prowadzenie
dziatalnosci oraz potencjalng ekspansje rynku europejskiego.

PKO BP 1z ostrzezeniami przede zlosliwym
oprogramowaniem. OstrzeZenie dotyczy instalacji na
telefonie komoérkowym aplikacji z nieznanych Zrdédet.
Ztosliwy program przechwytuje dane logowania do serwiséw
bankowosci.

Rynki finansowe

Innowacyjny projekt PKP Cargo i JSW. Na targach
IMPACT’18 spotki podpisaty list intencyjny w sprawie
wspétpracy w badaniach dotyczacych wykorzystania paliwa
wodorowego w lokomotywach towarowego przewoZnika.

Ambitne plany PKN Orlen. Spétka PKN Orlen
zatwierdzita Projekt Rozwoju Petrochemii. Zaktada on
inwestycje o tacznej wartosci ok. 8,3 mld zt do 2023 r. W
ramach projektu spétka zamierza m.in. budowe kompleksu

Zyski ubezpieczycieli w Q1 2018. Polska Izba
Ubezpieczycieli PIU poinformowata, ze zyski ubezpieczycieli
w 1 kw. 2018 r. wzrosty o 1,9% r/r osiagajac 1,06 mld zl.
Tempo wzrostu sktadek ubezpieczeniowych catego sektora
wahato sie od 6% do 12% r/r, przy czym wartosci sktadek na
ubezpieczenia zZyciowe byly nizsze o 7%. Wartos¢



Pochodnych Aromatéw, rozbudowe kompleksu Olefin i
zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych Fenolu. Inwestycja
ma przynie$¢ wzrost zysku operacyjnego EBITDA o 1,5 mld zt
rocznie.

Spotka CD Projekt ze zwiastunem nowego tytutu.
Podczas targéw Electronic Entertainment E3 w Kalifornii
spétka opublikowata zwiastun dlugo zapowiadanego tytutu
,Cyberpunk 2077. Zwiastun ten zostat oparty na grafice
dotychczasowej gry i ukazat zarys klimatu rozgrywki. Spétka
nie opublikowata daty wydania tytutu.

Emperia chce wycofa¢ sie z GPW. WZA spo6tki Emperia
Holding przyjeto uchwate o wycofaniu akcji z publicznego
obrotu na GPW. Decyzja ta musi uzyskac¢ zgode KNF.

Cena ropy naftowej stabilna. W dostawach na lipiec,
barytka ropy West Taxas Intermediate (WTI) na gietdzie

paliw w Nowym Jorku osiggneta 66,9 USD. Na gietdzie paliw
ICE Futures Europe w Londynie, ropa Brent w dostawach na
sierpien staniata 0 0,7% do 75,9 USD za barytke.

Miedz na gieldzie w Londynie tanieje szdsta sesje z
rzedu. W dostawach 3- miesiecznych na LME wyceniana jest
po 7.150 USD za tone (spadek 0,4%).

Zloty i euro ostabily sie, a dolar stabilny. Tydzien ten
przyniost ostabienie zlotego w parze z euro oraz z dolarem,
ktérego wartos¢ wzrosta o 7 groszy. Euro ostabito sie za
sprawg czwartkowej decyzji  Europejskiego = Banku
Centralnego o planowanym zakonczeniu, cho¢ z ewentualng
mozliwoscig przedtuzenia transakcji QE. Podwyzszenie o 0,25
pp. stop procentowych przez Rezerwe Federalna, pomimo
oczekiwan nie wzmocnito szczegdlnie dolara, ktéry w tym
tygodniu pozostaje stabilny.

Spoétka tygodnia

(U EWVAAU G- W jest spotka gietdowa zajmujaca sie
produkcja piwa. Obejmuje pie¢ browaréw: w Cieszynie,
Elblagu, Lezajsku, Warce i Zywcu. Wczesniej w sktad grupy
wchodzily takze browary w Bielsku-Biatej, Braniewie,
Bydgoszczy, Gdansku, Lancucie i Warszawie. Sp6tka nalezy do
Grupy Heineken. Grupa Zywiec S.A. powstala w grudniu
1998 r. jako efekt potaczenia Zaktadéw Piwowarskich w
Zywcu S.A. (gtéwny akcjonariusz: Heineken International BV) z
firma Brewpole BV (browary w Elblagu, Lezajsku, Warce,
Gdansku i Radomiu). Powstata woéwczas Grupa Kapitatowa
Zywiec SA, zwana Grupg Zywiec. W 2004 r. grupa przejeta od
grupy piwowarskiej Brau Union Polska dwa browary:

Kujawiak z Bydgoszczy zlikwidowany dwa lata p6zniej oraz
Browary Warszawskie Krolewskie, w ktérych produkcja piwa
zostala juz przez Brau Union wstrzymana. Dla Grupy Zywiec
piwo produkuje réwniez Browar Zamkowy w Cieszynie, ktéry
jest jednak osobng spo6tkag. W 2006 r. roczna sprzedaz piwa
przekroczyta 11 milionéw hektolitrow.. Ponad 100 tysiecy
hektolitréw piwa produkowanego przez spotke jest kazdego
roku eksportowane za granice. W 2017 r. spétka uzyskata 2,2
mld zt przychodéw ze sprzedazy i zysk brutto 321 mln zt.
Wskazniki  finansowe: ROA 14,02%; ROE 17,95%;
cena/warto$¢ ksiegowa (P/BV) 31,19; cena/zysk (P/E) 18.04;
cena/sprzedaz (P/S) 2,09%.

Pie¢ najwiekszych producentéw smartfonéw w Polsce w IV kwartale 2017 r.

Urzadzenia z system operacyjnym stanowity w ubiegtym roku
91,5% i byly zdecydowana wiekszoScig sprzedawanych
smartfondw, na kolejnym miejscu uplasowaty sie telefony z
systemem iOS.

W poréwnaniu z ubiegtym rokiem zwiekszyta sie liczba
sprzedawanych telefonéw z przedziatu cenowego 500-1100zt.

Wedtug IDC smartfony stanowity w 2017 roku ponad potowe
wszystkich sprzedanych urzadzen.

Samsung sprzedat najwiecej telefonéw, i stanowi on 39,1%
catego rynku. Nastepnie Apple (8,7%), LG (6,7%) i Xiaomi (6,2%).
W Polsce zwiekszyta sie o 7 p.p. liczba sprzedawanych urzadzen z
obstugg LTE.

Zrédto: Wirutalne media: https://www.wirtualnemedia.pl/ artykul/sprzedaz-
smartfonow-w-polsce-w-2017-roku-dominacja-samsunga-i-androida.

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy walut 1T Abps Gieldy (pkt) 1T A%
PKB r/r 52% Q32017 WIBOR 3M 1,70 0,00 WIG 58 180 -0,72
CPI 1,7% 2017.10 EURIBOR 3M -0,3280 0,00 WIG 20 2218 -0,87
Stopa bezrobocia 6,3% 2017.10 LIBOR CHF 3M -0,7354 0,00 DAX 13 040 -0,51
Wynagrodzeniem. 4840zt 2017.10 EUR/PLN 4,28 -0,06 FTSE 7 690 -0,97
Produkcja 9,3% 2017.10 USD/PLN 3,70 -0,18 DJI 25175 -0,10
przemystowa CHF/PLN 3,70 030 SP500 2782 0,25
Stopa referencyjna 1,5% 0od A5G

NBP 03.2015 EUR/USD ’ 0,14



