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Inspekcja handlowa zakwestionowata 2,34 proc.
probek paliw ptynnych w 2017r. Badania przeprowadzono na
939 stacjach. Rok wczes$niej nieprawidtowosci wykryto w 2,36
proc. probkach.

MFW z nowa prognoza deficytu sektora finansow
publicznych. Obecnie szacuje sie, Ze wyniesie on 1,9 proc. PKB.
Sciezka dtugu publicznego ma wynieé¢ 50,8 proc PKB.

0d maja nowa lista lekéw refundowanych. Duzo zmian
obejmie senioréw. Ich lista obejmie teraz réwniez m.in. Srodki
stosowane w przypadku bdlow  neuropatycznych i
reumatoidalnego zapalenia stawdw.

Niehandlowe niedziele zwiekszaja obroty w e-
commerce. W ankiecie Comarch az 44 proc. przedsiebiorcow
wskazato t3 prawidlowo$é. Ankiete przeprowadzono 12
kwietnia. Tym samym sprawia sie przewidywany scenariusz
zwiekszania ofert handlu internetowego.

ITS: najszybciej rosnaca grupa kierowcéw po 50 roku
zycia. Jej przedstawiciele jezdza jednak bardzo bezpiecznie.
Obecnie po polskich drogach jezdzi 8 mIn os6b z tej grupy
wiekowej. Duzy wptyw na takie ksztattowanie sie struktury
wieku kierowcéw ma og6lny trend starzenia sie spoteczenstwa.
Kierowcéw mtodszych moze by¢ coraz mniej.

Powstana hotele i biurowce od PKP. Przy ich stawianiu
wykorzystana zostanie wspotpraca z Polski Holdingiem
Nieruchomos$ci, Xcity Investment oraz Chopin Airport
Development. PKP ma dostarczy¢ grunty.

47 proc przedsiebiorcow nie widzi zwigzku lepszej
koniunktury ze zwiekszona dyscypling finansowa firm.
Problemy z nig zwigzane w IV kw. 2017r. zgtosito 53 proc.
przedstawicieli MSP.

Dhug z tytutu obiecanych emerytur wynosi 4,96 bln zt.
Jest to element tzw. dtugu ukrytego. Stanowi to az 275 proc. PKB.
Do tej pory dane te nie byty doktadnie analizowane, jednak w
ostatnim czasie GUS zaczat je rozwaza¢, wychodzac tym samym
naprzeciw oczekiwaniom postawionym przez wtadze UE.

Instytucje finansowe

Klopoty GetBacku. Spétka nie wykupila obligacje o
wartosci 5,5 mln zt od FI Quercus. Ponadto GPW oraz Catalyst
zawiesity obrot instrumentami GetBacku po tym jak PFR oraz
PKO BP zdementowaly informacje, Ze sp6tka GetBack podpisata
umowy inwestycyjno-kredytowej na kwote 250 mln zt. KNF
zweryfikuje, czy spétka nie dopuscita sie przestepstwa
gospodarczego.
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Rynki finansowe

Dywersyfikacja dzialalno$ci Grupy Azoty. Grupa
chce zmniejszy¢ udziatu nawozéw w przychodach spétk ze
wzgledu na wzrastajace ceny gazu i surowcow. W 2017 r.
produkcja nawozéw rolniczych stanowita 52% przychodéw
spo6tki. Grupa Azoty planuje wybudowac za 5 mld zt do 2023 r.
zaktad tworzyw sztucznych Polimery-Police.

Wzrost przychodéw grupy AmRest. Wedlug
wstepnego raportu za 2017 r. przychody wyniosty 348 min
euro (+31,1% r/r). Wzrost przychodéw dzieki nowo
zakupionym w 2017 r. Podmiotom, tj. tacznie 74 restauracji:
KFC w Niemczech, Francji i Rosji, Pizza Hut Delivery France,
Pizza Hut Germany oraz spo6tka Restaurant Partner Polska.
Podmioty te wygenerowany tacznie ok 50 mld euro
przychodéw.

PKN Orlen bada Lotos. Spotka zlecita analize due-
diligence spétki Lotos przed jej ewentualnym podjeciem.
Wedtug listu intencyjnego miedzy spétka PKN Orlen a Skarbem
Panstwa z lutego br. spétka Orlen po uzyskaniu odpowiednich
zgod i uprawnien miataby przejs¢ 53% udziatéw w spotce
Lotos.

Zagraniczne inwestycje Kruka. Spétka podpisata
umowe przejecia 51% udziatow wtoskiej spotki Agecredit.



Docelowo Kruk zamierza przejac¢ spotke catkowicie. Agecredit
zajmuje sie ochrong wierzytelnosci na zlecenie. Jej przychody
w 2017 r. wyniosty 3,1 mln euro. Dzieki temu przejeciu Kruk
wejdzie na wtoski rynek wierzytelnosci.

Kruk ze zgodg od KNF. Spotka Kruk otrzymata zgode
od Komisji Nadzoru Finansowego na emisje obligacji spotki
otwartosci 500mln zt. Spoétka otrzymata zgode na emisje
obligacji w swych walutach: Euro i ztotéwkach.

Ceny ropy Brent wzrastaja, zblizajac sie do
poziomu 75 dolaréw za barylke, co oznacza najwyzszy
poziom od ponad trzech lat. Po rynku zaczety krazy¢ plotki
dotyczace Saudyjczykéw, ktorzy chcag by cena ropy osiagneta
poziom 100 dolaréw za barytke. W dostawach na czerwiec,
barytka ropy West Taxas Intermediate na gieldzie paliw w
Nowym Jorku osiggneta cene 66,94 USD za barytke (wzrost o
42 centéw). Na gietdzie paliw ICE Futures Europe w Londynie,
Brent w dostawach na maj drozeje o 36 centéw osiagajac
warto$¢ 71,94 USD za barytke.

Ceny miedzi na gieldzie w Londynie spadaja,
poniewaz brakuje czynnika, ktory wplynal by na wieksza
zmiane notowan tego metalu. W dostawach 3- miesiecznych
na LME wyceniana jest po 6.876,50 USD za tone (spadek o 50
centow).

Zloty stabilny, dolar umacnia sie, euro silniejsze.
Kurs ztotego w tym tygodniu pozostaje stabilny na skutek
sytuacji na szerokim rynku oraz matego zaufania do dolara.
Dolar umacnia sie i powraca do wartosci, ktérg mozna byto
zaobserwowa¢ pod koniec ubiegtego tygodnia. Poczatkowe
ostabienie spowodowane byto wydarzeniami w Syrii. Kurs
euro w gtéwnej parze walutowej umocnit sie. Po wyciszeniu
obaw  dotyczacych eskalacji ~ konfliktu  zbrojnego,
zainteresowanie inwestorow przykuly dane jak i stowa
bankieréw.

Spoétka tygodnia

to jedna z najwazniejszych instytucji finansowych w
Polsce oraz catej Europie Srodkowo-Wschodniej. Jej tradycje
siegaja 1803 roku. Wowczas powstato pierwsze na ziemiach
polskich towarzystwo ubezpieczeniowe. PZU dostarcza od
wielu lat kompleksowa ochrone ubezpieczeniowa we
wszystkich najwazniejszych dziedzinach Zycia prywatnego,
publicznego i gospodarczego. Oprocz  dziatalnosci
ubezpieczeniowej Grupa PZU dostarcza réwniez ustugi z

zakresu zarzadzania otwartym funduszem emerytalnym,
funduszami inwestycyjnymi i programami
oszczedno$ciowymi. W 2017 roku, po raz pierwszy w historii,
PZU osiggneto wynik netto 4,2 mld zt. Sprzedaz przekroczyta
22,8 mld zt i tym samym jest najwyzsza kiedykolwiek
osiggnietg przez Grupe. Wskazniki: ROA 1,12%, ROE 20.93%,
warto$¢ ksiegowa 14 622 1zt cena/zysk (P/E) 12,77;
cena/przychody 1,74.

Struktura rejestracji aut osobowych wedtug rodzaju napedu [%] w 20161

Lepiej od branzy spozywczej radzg sa producenci napojow,
ktérych zadtuzenie 1aczne wynosi 25 017 431,51z
Najmniejszy =~ problemy  maja  producenci alkoholi
niskoprocentowych i ich dtug wynosi 2,9 mln zt a najwiekszy
maja producenci napojow bezalkoholowych i wdd
mineralnych 8,6 mln zt dlugu. Staba kondycja sektora
produkcji napojow bezalkoholowych i woéd mineralnych
wynika w duzej mierze od jako$ci zbiréw owocéw czy warzyw
na soki, nektary owocowe i warzywne. Jezeli zbiory beda stabe
mozna spodziewac sie podwyzszenia cen na sklepowych

LPG | CNG _, Hrybyda
1,6% _\

Elektryczny
0,1%

Zrédto: Branza Motoryzacyjna Raport 2017/2018

Dane statystyczne

potkach.
Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 51% Q42017 walut
CPI 1,3% 2018.03 WIBOR 3M
Stopa bezrobocia 6,8% 2018.02 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 4599zt 2018.12 LIBOR CHF 3M
Produkcja 7,40% 2018.02 UShIPIN
przemystowa AL ) gli];; 151]:11:1]
IS\Itgl;D)a referencyjna 15% 2018.03 EUR/USD

Gieldy (pkt) 1TA %
AT Abps WIG 60 144 -0,80
1,70 -0,00 WIG 20 2298 1,14
-0,328 0,00 )

e DAX 12 525 0,33
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3,40 0,69 DJI 24430 -0,94

349 039 S&P500 2 672 -0,77
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