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Gospodarka

PKP Intercity prowadzi negocjacje ws. naprawy
Pendolino. Sktad zostat uszkodzony pod Ozimkiem w
poprzednim roku. Szacowana warto$¢ naprawy to 5,9 mln euro.
Pociag zderzyt sie z samochodem ciezarowym.

W 2017r. polski rynek e-sportu wart 10 min USD.
Szacuje sie, ze w 2018r. wzro$nie o 22%. Obecnie w e-sport
zaangazowanych jest 924 tys. Polakéw. Raport tematyczny
opracowali PayPal i SuperData.

Ksiegarnie internetowe Matrasa wracaja. Marke
przejela firma EComGroup. Nie planuje ona jednak powrotu
sklepéw stacjonarnych, ktérych znikniecie z rynku mozna byto
obserwowac kilka miesiecy temu.

Bialo-czerwone samoloty LOT-u na 100-lecie
odzyskania niepodlegltos$ci. Barwy Polski otrzymaja nowe
nabytki: Boeing 787-9 Dreamliner oraz Boeing 737 MAX 8.
Samoloty beda w ten sposéb pomalowane na state, co ma stuzy¢
zwiekszaniu promocji Polski przez marke LOT.

Rzad przyjal zmiany w sprawie przedawnienia
dlugéw. Podstawowa zmiang jest termin przedawnienia:
bedzie teraz wynosit 6, a nie jak do tej pory 10 lat. Zmiany maja
na celu wzmocnienie praw konsumentéw.

Instytucje finansowe

Wyzsza warto$¢ odszkodowan w 2017. Zaklady
ubezpieczen wyptacilty odszkodowania z tytutu szkéd
spowodowanych kleskami zywiotowymi za 1,69 mld zt (o 30%
wiecej niz w 2016 r.). Kwota Swiadczen i odszkodowan w
ramach polis motoryzacyjnych wyniosta 8,55 mld zt (+7,6%
r/r).

Bank Pekao z kara od UOKIK. Kara natozona jest za
niespetnienie
prowadzenia kont osobistych, a takze za niepeine przekazanie
informacji dot. zmian warunkéw umowy. W ramach kary Bank
Pekao ma obowiazek publikacji decyzji UOKiK na swojej stronie
internetowej przez najblizsze 10 miesiecy, a takze zwolnic

warunkdéw  przekazania informacji dot.

poszkodowanych Kklientéw przez 3 miesigce z pobierania w
oddzialach banku optat zwigzanych ze zleceniami stalymi,
poleceniami zaptaty i przelewami.

Kruk z wierzytelno$ciami na 394 mln zt. Prokora NS
FIZ - spétka zalezna od grupy KRUK wygrata przetarg na zakup
portfela zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzytelnosci
korporacyjnych banku BGZ BNP Paribas o wartosci okoto 394
mln zi¢ Jest to jedna z najwiekszych inwestycji Kruka w
ostatnim czasie. W 2017 r. sp6tka na portfele wierzytelnosci
wydata 977 min zt.
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Mapy ekonomiczne
Udziat 0sob z wyksztatceniem wyzszym w ogoéle bezrobotnych w 2017
Udziat osob zatrudnionych w ogodle osob z wyzszym wylksztatceniem
w 2016 (%)
Rynki finansowe
Comarch z nowa placowka we Francji. Spotka

Comarch otworzyta nowe centrum przetwarzania danych w
poblizu Lille we Francji. Warto$¢ projektu to 8 min EUR.
Centrum jest cze$cig strategii rozszerzania dziatalnosci na rynki
europejskie. Dzieki centrum, spétka bedzie mogta Swiadczy¢
bardziej kompleksowe ustugi hostingu projektéw na rynku
francuskim. Centrum bedzie zatrudnia¢ do 30 pracownikéw.

CD Projekt wyda nowy dodatek. Prezes spo6tki oglosit
zakonczenie w 2018 r. fazy beta testéw gry ,Gwint”, czyli
sztandarowego, aktywnego projektu spotki w tym roku.
Ponadto w tym roku ma zosta¢ wydany dodatek fabularny do
tej gry o nazwie ,Wojny krwi”. Spétka kontynuuje prace nad
kolejnym gtéwnym projektem, tj. "Cyberpunk 2077".

PKN Orlen poszerza oferte carsharingu. Bedzie mozna
wynajmowa¢ samochody na minuty w punktach wynajmu na
10 dodatkowych stacjach paliw m.in. w Tr6jmie$cie oraz
Warszawie. Projekt carsharingu spétka realizuje od 2017 r. z
firma Traficar. Stacje Orlen udostepnia miejsce dla aut do
wynajecia, zapewniajg paliwo i ustugi mycia samochodéw floty
Traficar. Wynajmowanie aut na minuty wpisuje sie w
dtugoterminowa strategie spo6tki, majacej na celu zwiekszenie
przychodéw ze Swiadczenia ustug ,pozapaliwowych”.



Ursus-Bus z kontraktem na autobusy. Spétka wygrata
przetarg na dostarczenie 6 nowych, w pelni elektrycznych,
niskopodtogowych autobuséw dla MZK Ostréw Wielkopolski.
Spotka w przetargu zwyciezyta z oferta konsorcjum Solaris.
Wstepna wartos$¢ kontraktu to 15,35 mln zt. Autobusy majg by¢
dostarczone w dwoch transzach: 3 autobusy do 22 lutego i
kolejne 3 do 26 kwietnia 2019 .

Cena ropy w Stanach Zjednoczonych znaczaco
wzrosta na skutek spekulacji, dotyczacych mianowania
nowego doradcy ds. Bezpieczenstwa Narodowego przez
prezydenta USA, Kktére mialoby wplyna¢é na wzrost
geopolitycznego napiecia. W dostawach na maj, barytka ropy
West Taxas Intermediate na gietdzie paliw w Nowym Jorku
osiggneta cene 65,42 USD za barytke (wzrost o 1,7%). Na
gietdzie paliw ICE Futures Europe w Londynie, Brent w

dostawach na maj drozeje i osigga warto$¢ 69,57 USD za
barytke.

Ceny miedzi na gieldzie w Londynie stabilizuja sie po
spadku o 1% i wzros$cie 0,4%. W dostawach 3-miesiecznych
na LME wyceniana jest po 6.718,50 USD za tone (wzrost o
0,4%). Prezydent USA podpisat memorandium, Kktdry
rozpocznie sankcje handlowe obejmujace ograniczenie
inwestycji raz cta odwetowego wzgledem Chin.

Umocnienie sie zlotego, dolar stabnie, euro stabilne.
Polska waluta skorzystala z ostabienia sie dolara oraz
zmuszona byla sie zmierzy¢ z wyzszg awersja do ryzyka. Kurs
dolara ostabit sie na skutek ostroznej wypowiedzi szefa FED
Powella. Kurs euro pozostat stabilny, pomimo ze indeks

niemieckiego instytutu ZEW byt r0ZCZarowujacy.

Spoétka tygodnia

TAURON Polska Energia S.A. (Tauron)ieldid:
przedsiebiorstwo grupujace sp6tki z branzy energetycznej,
drugie pod wzgledem wielkosci w Polsce po Polskiej Grupie
Energetycznej. Tauron jest jednym 2z najwiekszych
podmiotéw gospodarczych w Polsce i nalezy do
najwiekszych  holdingéw energetycznych w  Europie
Srodkowo-Wschodniej. Dziala we wszystkich obszarach
rynku energetycznego - od wydobycia wegla, przez
wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej i
ciepta oraz obstuge klienta. Na mniejszg skale Tauron
prowadzi takze sprzedaz hurtowa paliw oraz produktow

pochodnych, m.in. biomasg. W 2014 r. Tauron wszed?t
réwniez na rynek obrotu paliwem gazowym. Zatrudnia
ponad 25 tys. osdb. Spotka zadebiutowata na GPW 30
czerwca 2010 r., a obecnie znajduje sie wsréd spoédtek
zaliczanych do WIG20. Spétka zadebiutowata po kursie 5,13
zt. Wyniki za 2017 r. to: przychody ze sprzedazy: 17 mld z,
EBITDA 3,4 mld zi, zysk netto 1,3 mld z¢. Wskazniki:
cena/warto$¢ ksiegowa (P/BV) 0,24; cena/przychody ze
sprzedazy (P/S) 0,25; cena/zysk operacyjny (P/E) 3,12;
zwrot z aktywow ROA 3,86%, zwrot z kapitatu witasnego ROE
7,64%.

Liczba HNWI w wybranych krajach europejskich (tys., 2017 r.)

Raport Global Wealth Databook 2017, opracowany przez
Credit Suisse wskzuje, ze w Polsce mieszka 57 000 os6b
ktérych majatek przekracza 1mln dolaréw, tj, os6b
okreslanych jako HNWI (ang. high net worth individuals).
Poréwnujac wynik Polski z 2016 roku liczba ta urosta o
16 000 osob.

Wynik Polski w poréwnaniu do innych krajéw nie jest dos¢
imponujacy. Dla poréwnania w Wielkiej Brytanii zamieszkuje
prawie 2,2 mln oséb z kategorii HNWI, We Francji i
Niemczech zamieszkuje 2 mln a we Wtoszech 1,3 mln oséb.
Polska, Czechy, Finlandia, Portugalia zajmuja szary koniec w
kategorii HNWI. Trzeba pamieta¢ réwniez, ze Polska
populacja jest zdecydowanie wieksza niz innych
wymienionych krajow.
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Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy
PKBr/r 51% Q42017 walut

CPI 1,4% 2018.02 WIBOR 3M

Stopa bezrobocia 6,8% 2018.02 EURIBOR 3M
Wynagrodzenie prz. 4973zt 2017.12 LIBOR CHF 3M
Produkcja 0 EUR/PLN
przemystowa 8,60% 2018.01 UEE/EEN

Stopa referencyjna 1.5% od EUR;USI]\;

NBP ’ 2015.03

Gieldy (pkt) 1ITA %

1T Abps WIG 59 436 -0,71

1,71 -0,01 WIG 20 2257 -0,74
-0,327 0,00

o DAX 11 886 1,77

422 007 FTSE 6922 0,44

342 -028 DJI 23954 0,02

361 -022 S&P500 2626 0,65
1,24 0,36



