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Pojawiaja sie stosunkowo tanie, krotkie pozyczki. W
pierwszym 3 kwartatach 2017r. odnotowano 30 proc. wzrost
stanu kredytéow konsumpcyjnych wzgledem analogicznego
okresu w 2017r.

MF chce opodatkowac gospodarke cyfrowa. Tym
samym sprébuje uwzgledni¢ rekomendacje KE. Powotany zostat
zespdt, ktory sonduje mozliwosci opodatkowania tej strefy.

Stopa bezrobocia w styczniu wyniosta 6,9 proc. Jest to
drugi miesigc wzrostu z rzedu. Najwieksze bezrobocie jest w
woj. warminsko-mazurskim (12,2 proc.). W samej Warszawie
bezrobocie wynosi jedynie 2,9 proc.

Emirates planuje loty do Warszawy Airbusem A380.
Jest to najwiekszy samolot $§wiata. Obecnie przewoznik posiada
juz ponad 100 tego typu maszyn, co sprawia, ze jest ich
najwiekszym uzytkownikiem. Dodatkowo firma podpisata z
Airbusem umowe na dostarczenie jeszcze 36 maszyn tego typu.

MF planuje nowe obowiazki informacyjne wobec firm
handlujacych kryptowalutami. Przepisy majg spetniaé
wymogi natozone przez UE. Firmom, ktére oferujg inwestycje w
kryptowaluty ma sie przypatrywac¢ UOKiK.

UOKiK zajmie sie sprawa zakazywania
fotografowania cen w sklepach. Klienci zaczeli sktada¢ skargi
na to, ze sklepy zakazuja fotografowania cen i kodéw
kreskowych. Moze to by¢ uznane za niedozwolona praktyke
rynkowa.

Ceny wg HICP w Polsce wzrosty w styczniu o 1,6 proc
w ujeciu rocznym. Miesigc wczes$niej byto to1,7 proc. Wskaznik
CPI wyliczony przez GUS wyniést 1,9 proc. rdr.

1,7 tys. zgloszen o nieprawidlowo$ciach w
Swiadczeniach zgtoszonych w NFZ w 2017r.. Do tej pory
zweryfikowanych zostato 1,3 tys. zgtoszen, z czego pozytywnie
rozpatrzono potowe. Dotycza one $wiadczen, ktére zdaniem
pacjentéw nie zostaty wykonane lub optacone.

Instytucje finansowe

6,35 mld zt kredytéw udzielonych przez banki i SKOKi
w styczniu. Laczna liczba kredytéw to 548 tys. Liczbowo jest to
wzrost o 8,4 proc, a warto$ciowo 15,8 proc. w poréwnaniu do
stycznia ubiegtego roku.

Rezerwy na kredyty nieregularne obniZaja wynik
Idea Banku za III kw. 2017r. Bank zdecydowat sie na odpis
aktualizujacy w wysokosci 34,3 mln zt. Notowania Idea Banku w
ostatnich miesigcach nie zachwycaja, kurs spadt przez miesiac o
ponad 16 proc.
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Mapy ekonomiczne

Zuzycie energii na 1 mieszkarica w 2016 (kwWh)

2485 - 3140
3140 - 3786
3786 - 4431
4431 - 5077
5077 - 5723

Zgony w wyniku naduzycia alkoheolu na 100 000 mieszkaricow
w 2016

Rynki finansowe

Orlen z kontraktem na dostawy dla kontyngentu. PKN
Orlen podpisat kontrakt na dostarczanie paliwa dla kontyngentu
Armii USA, ktéry stacjonuje w bazach w Zaganiu, Toruniu,
Bemowie Piskim i Swietoszowie. Orlen ma dostarczaé paliwo
lotnicze F34, olej napedowy ON oraz jego zimowa wersje ONA 2.

Spadek wydobycia wegla i produktéw pochodnych w
JSW. W 4 kw. 2017 r. produkcja wegla ogétem wyniosta 3,57 mln
ton (spadek o 16,4% r/r), z czego produkcja wegla koksowego
2,57mln ton (-14,6% r/r). Sprzedaz wegla ogétem wyniosta
3,57mln ton (-15,8% r/1).

PZU i AGH nawiazuja wspélprace. Spotka PZU oraz
Akademia Gorniczo-Hutnicza podpisaly list intencyjny
dotyczacy dilugotrwatej wspoélpracy. Jej celem jest tworzenie
innowacyjnych rozwigzan i projektéw z zakresu telematyki.
Pierwszym projektem ma by¢ stworzenia aktywnych systeméw
bezpieczenstwa opartych o indywidualny model kierowcy.

Plany dziatalno$ci KGHM na rok 2018. Giéwnym
problemem spéiki, z ktérym zamierza sie ona uporac jest
poprawienie sytuacji chilijskiej kopalni Sierra Gorda. Poprawa
ma nastapi¢ dzieki wspélpracy ze wspotwiascicielem kopalni -



sp6tka Sumitomo. Oczekuje sie, Ze wydobycie kopalni Sierra
Gorda ma wzrosna¢ z 110 tys. ton rudy w 2017 do 140 tys. w
roku 2019.

W USA ropa wyceniana jest bez zmian, za$ cena tego
surowca zbliza sie do granicy 63 dolarow za barylke. Zapasy
ropy oraz produkcja sg coraz nizsze, za$ eksport wzrasta. W
dostawach na kwiecien barytka ropy West Taxas Intermediate
na gietdzie paliw w Nowym Jorku osiagnela cene 62,74 USD
(spadek o 3 centy). Z kolei brent na gietdzie paliw w Londynie w
dostawach na kwiecien osiagnat wartos¢ 66,31 USD za barytke
(spadek o 8 centéw).

Ceny miedzi na londynskiej gieldzie metali spadaja.
Uwaga inwestor6w skierowana jest na popyt na te metale w

Chinach, poniewaz zakonczyta sie tam trwajaca kilka dni
noworoczna przerwa. W dostawach trzy miesiecznych na LME
miedZ wyceniana byta na 7 166 USD za tone.

Zloty ostabil sie wobec dolara, a do euro stabilny. Kurs
ztotego ostabit sie, co byto uwarunkowane, jak podaja eksperci,
czynnikami technicznymi. Poziom 4,13 na parze EUR/PLN jest
trudny do pokonania, co po kazdej probie przebicia sie przez ten
poziom skutkuje powrotem tej pary na wyzszy poziom. Kurs
dolara umocnit sie po zaprezentowanym protokole z
posiedzenia FOMC, ktéry odebrany zostat jako ,jastrzebi” oraz
podtrzymat zdanie na temat podwyzszenia stép procentowych
w marcu. Kurs euro pozostat stabilny.

Spoétka tygodnia

— polska grupa kapitatowa spotek z branzy
informatycznej, powstata po potaczeniu ComputerLand SA i
Emax SA. Zajmuje sie:
produkcjg i
rozwigzan,

doradztwem informatycznym,
integracja
oprogramowania,

informatycznej i

wdrazaniem oprogramowania,
testowaniem

infrastruktury

audytem i
dostarczaniem
outsourcingiem IT. Koncentruje sie na szes$ciu sektorach
gospodarki: bankowo-finansowym,
telekomunikacyjnym,

przemystowym,
publicznej, opieki
zdrowotnej i administracji publicznej. Grupa zatrudnia ok.
1000 osdéb. Do Grupy Sygnity naleza: Sygnity Business

uzytecznosci

Solutions, Geomar i Baltijos kompiuteriy centras (Litwa).
Spoétka zadebiutowata na GPW w 1995 r. a obecnie jest jedng
z najszybciej rosngcych spoétek, na co wskazuje 19,22% wzrost
notowan. W 2016 r. sp6tka osiggneta 423 mln zt przychodéw
ze sprzedazy i zysk brutto 262 mln zt. Mimo wysokich
przychodéw wskazniki finansowe pozostaja ujemne, ze
wzgledu na jednorazowe odpisy dokonano na poczatku 2016
r, min. na 76 mln zl zwigzany z wyceng wieloletniego
kontraktu dla administracji publicznej. Wskazniki: ROA -2,4%,
ROE -4,81%, cena/warto$¢ ksiegowa (P/BV) 0,18; cena/zysk
(P/E) -3,5; cena/sprzedaz (P/S) 0,10.

Zadtuzenie producentdéw artykutow spozywczych w podziale na podbranze

Laczny diug producentéw spozywczych wynosza 350 335
769,43 zt. Najwieksze zadluzenie wystepuje w branzy miesnej i
wynosi ono 94,8 mln zl. Przedsiebiorcy
przetwarzaniem wyrob6w miesnych oraz

zajmujacy sie
produkcja  s3
odpowiedzialni za jedng czwarta dlugu. Nastepne miejsca zajmujg
producenci wyrob6éw piekarskich i macznych (74,7 mln z1) oraz
producenci owocéw i warzyw (56,3 mln zl). Sektory rybne i
mleczarskie zajmuja najnizsze miejsca.

Przyczynami zadtuzenia sektora przetwarzania i produkgc;ji jest
niska rentownos$¢ oraz to, ze Polacy lubig mieso, lecz nie kazde.
Najczesciej wybranym miesem jest wieprzowina i dréb.

100 [-sz-ms-seemeessseessesseessoooeeooooooo

Zrédto: Co gryzie producentéw zywnosci czyli sytuacja finansowa
w branzy spozywczej.

Dane statystyczne

Makroekonomia Data Stawki / Kursy 1T Abps Gieldy (pkt) 1T A %
PKBr/r 51% Q42017 walut WIG 62 665 -0,08
CPI 1,9% 2018.01 WIBOR 3M 1,72 0,00 WIG 20 2 406 -0,19
Stopa bezrobocia 6,6% 2017.10 EURIBOR 3M -0,328 0,00 DAX 12 479 014
Wynagrodzenie prz. 4973zt 2017.12 LIBOR CHF 3M -0,7474 0,00 FTSE 7247 _0'07
Produkcja EUR/PLN 4,17 -0,16 ’
przemystowa 8,60% 2018.01 USD/PLN 339 0,12 DJI 25115 0,61
Stopa referencyjna 1.5% od ggg&l[)}s‘l; i'gg :g';g S&P500 2723 0,71
NBP ’ 2015.03 2 2



