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Gospodarka Mapy ekonomiczne

Wyzsza warto$¢ kredytow Kkonsumpcyjnych i
mieszkaniowych.  Warto$¢ kredytéw konsumpcyjnych Wydatki na kulture | ochrong dziedzictwa narodowego na 1 mieszkarca
udzielonych w pazdzierniku wzrosta o 11,2 proc. wobec w 2016 (zh)
pazdziernika ub.r., a mieszkaniowych o 16,3 proc. - wynika z
informac;ji BIK.

Eurostat: W poréwnaniu z UE ceny energii
elektrycznej w Polsce sa bardzo wysokie. W pierwszej
potowie 2017r. $rednia cena w Polsce wynosita 62,2 zt za 100
kWh, podczas gdy w UE 20,4 euro. Kluczowe jest jednak
odniesienie do sity nabywczej, ktére wyniosto 25,9 jednostek
- jedno z najwyzszych w Europie.

Wzrost cen najszybszy od 5 lat. Inflacja CPI rok do roku
wyniosta w listopadzie az 2,5 proc. W ujeciu miesiecznym
odnotowano wzrost rzedu 0,5 proc.

PKB wyzsze o 4,9 proc. r/r w trzecim kwartale.
Najbardziej do tego stanu rzeczy przyczynita sie konsumpcja,
cho¢ duze znaczenie miat réwniez eksport.

OZE z 11,3 proc. udzialem w koncowym zuzyciu
energii brutto w 2016r. Byt on nizszy niz w latach 2013-
2015. Cel UE postawiony dla Polski na rok 2020 to 15 proc.

Wzrosly ceny wegla energetycznego i koksowego.
Dane przedstawione przez Agencje Rozwoju Przemystu i
Towarowa Gietde Energii dotycza pazdziernika 2017. Ceny
wegla dla energetyki zawodowej wzrosty o 1,25 proc., do
208,75 PLN/t. Ceny wzorcowego wegla na krajowym rynku
wyniosty 253,53 PLN/t.

Polski budzet centralny na plusie w pazdzierniku.
Nadwyzka na koniec tego miesigca to 2,7 mld zt. Na koniec
roku deficyt planuje sie na ponad 30 mld zt.
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Zdaniem analitykéw w najblizszym czasie nie bedzie
znaczacych zmian cen paliw. Nieznacznie potanie¢ moze
benzyna, ale decyzja OPEC o kontynuowaniu ograniczen
wydobycia sprawia, Ze nie mozna liczy¢ na nizsze ceny paliw —
przed $wietami. Rynki finansowe

Instytucje finansowe Zyski kolejowego przewoznika PKP Cargo. Spétka
opublikowata wyniki za III kwartat 2017 roku.
W dalszym okresie mozliwa jest réwniez fuzja z BGZ. Takie Skonsolidowane przychody w kwartale: 1192,9 min zt (+9,4
fuzje umozliwityby przeskoczenie ING Banku wéréd r/r), Zysk netto 32,4 mln zt (wobec 5,99 mln zt straty w III kw.

najwiekszych instytucji finansowych w Polsce. 2016 r.). W ciggu 9 miesiecy PKP Cargo przewiozta o 9%
wiecej towaréw niz analogicznym okresie 2016 .

BNP Paribas planuje przejac Raiffeisen Bank Polska.

Alior Bank z nagroda ,Bank of the Year in Poland”.
Wyréznienie przyznaje magazyn “The Banker”. Alior Bank Autobusy Ursusa w Szczecinku. Spotka Ursus-Bus
otrzymat nagrode juz po raz drugi, pierwszy raz udato sie to wygrata przetarg na dostarczenie do konca 2018 r. 10 nowych
bankowi w roku 2013. elektrycznych autobuséw oraz sprzetu do ich tfadowania i
eksploatacji dla Szczecinka. Kwota kontraktu to 23,3 mln zi
Autobusy z Ursusa kursujg juz w Lublinie, a od 2018 r.
rowniez wejda w sktad warszawskiej komunikacji miejskie;j.

ING nie wyklucza wejScia w Polsce w sektor
bankowoSci internetowej. Specjalna grupa miataby nazywacé
sie ING Direct. Wprowadzenie ustug ma zaleze¢ od

powszechnosci dostepu do Internetu. Wspélpraca JSW z Indiami. Podczas indyjsko-

polskiego forum gospodarczego w New Delhi spotka



podpisata porozumienie z dwoma indyjskimi spétkami z
sektora hutnictwa i wydobycia: Essar Steel i Jindal Steel and
Power Limited. Firmy z Indii uzyskaja do$wiadczenia z
polskiej spéiki, natomiast JSW zwiekszy udziat $wiadczonych
ustug dla przemystu wydobywczego.

Famur otrzymal wsparcie i zielone swiatlo od PFR.
Famur i Polski Fundusz Rozwoju podpisaly umowe na
wspolne utworzenie spo6tki celowej Miner Equipment Finance.
Ma ona wypozycza¢ kontrahentom sprzet goérniczy na
zasadach leasingu. W wspélnego funduszu na realizacje tego
projektu to 300 mln zt.

Wyniki potentata rynku AGD. Amica opublikowata
wyniki za III kwartal 2017 r. Skonsolidowane przychody
705,2 mln zt (+8,5 r/r), zysk netto 22,2 mln zt (-36,2% r/1), a
EBITDA 41,9mln zt (-27,6% r/r). Znaczny spadek zyskow
wyniku m.in. z kosztéw przejecia francuskiej sp6tki Sideme.

Cena ropy na gieldzie paliw w Nowym Jorku
odnotowuje wzrost o 2,8%. Zapasy tego surowca w USA

zmniejszyly sie o ponad 3 mln barytek. Producenci ropy na
czwartkowym posiedzeniu w Wiedniu zdecydowali sie
wydtuzy¢ polityke ograniczenia wydobycia tego surowca do
konca 2018 roku.

Cena miedzi na London Metal Exchange pozostaje na
stalym poziomie. Kosztuje 6760 USD za tone (w 3-
miesiecznych dostawach). Spadki odnotowane zostaly na
gietdzie w Szanghaju zaliczajac 0,7 % spadek.

Notowania zlota zblizyly sie do poziomu 1300
dolaréw za uncje. Stanowi to najwiekszy poziom od potowy
pazdziernika. Jezeli taka sytuacja sie utrzyma, to ztoto uzyska
najlepszy wynik od 2010 roku.

Umocnienie zlotego, dolar pozostaje staby, euro bez
wiekszych zmian. Ten tydzien dla zlotego mozna uznac za
udany, poniewaz nasza waluta w kulminacyjnym momencie
osiggneta na parze EUR/PLN warto$¢ 4,18. Dolar w dalszym
ciggu boryka sie z niepewnos$cig zwigzang z losami reformy
podatkowe;j.

Spotka tygodnia

(o[l W.Wl jest najwieksza detaliczng spotka obuwniczg w
Europie Srodkowej i najwiekszym producentem obuwia w
Europie. Sprzedaz prowadzona jest w 16 krajach.

Sie¢ sprzedazy CCC stanowig salony wilasne w Polsce,
Czechach, Wegrzech, Niemczech, Stowacji, Austrii, Chorwacji,
Stowenii, Rosji, Bulgarii i Serbii oraz salony franczyzowe w
Rumunii, bLotwie, Litwie, Estonii i Ukrainie. Spoétka
zadebiutowata na GPW w 2004 roku. Obecnie znajduje sie

wsrdd 20 najwiekszych spotek zaliczanych do indeksu
WIG20.

Wyniki za 2016 r. to: przychody ze sprzedazy: 3,2 mld zi,
EBIT 373,4 mln zl, zysk netto 306,5 mln zl. Wskazniki:
cena/warto$¢ ksiegowa (P/BV) 7,79, cena/przychody ze
sprzedazy (P/S) 3,02, cena/zysk operacyjny (P/E) 25,78,
zwrot z aktywow ROA 15,73%, zwrot z kapitatu wtasnego
ROE 28,21%.

Struktura sprzedazy ptyt wiorowych wedtug wojewodztw w 2016 r. (w %)

20
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Dane statystyczne
Makroekonomia Data Stawki / Kursy walut 1T Abps Gieldy (pkt) 1TA %
PKB r/r 4,9% Q32017 WIBOR 3M 1,73 0,00 WIG 62 031 -0,66
CPI 2,1% 2017.10 EURIBOR 3M -0,33 0,00 WIG 20 2389 -0,78
Stopa bezrobocia 6,6% 2017.10 LIBOR CHF 3M -0,73 0,00 DAX 12910 -0,95
Wynagrodzeniem. 4574zt 2017.10 EUR/PLN 4,21 0,26 FTSE 7316 -0,07
P;gg;kzlgwa 12,3% 2017.10 USD/PLN 3,53 -0,14 DJ1 24067 -0,84
przemy : CHF/PLN 362 074 SP500 2612 -1,36
Stopa referencyjna 1.5% od
NBP 27 03.2015 EUR/USD 1,19 030



