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Gospodarka

Nizsze ceny masla, ale poza sklepami. Detalicznie masto
kosztuje 30-40 proc. wiecej niz w zbycie. Masto na polskim
rynku zaczeto drastycznie droze¢ od potowy roku.

PIU: 160 mld zl zainwestowane przez ubezpieczycieli
w polska gospodarke. Branza ubezpieczeniowa wypracowuje
rocznie 2% polskiego PKB, ubezpiecza 60% majatku polskich
firm, ponad 10 mln doméw i 23 mIn samochodéw, generuje 36
mld zt wartoSci dodanej i zatrudnia 225 tys. oséb.

Polska gospodarka ze wzrostem najszybszym od 6 lat.
GUS podaje, ze w trzecim kwartale 2017r. roczna dynamika
wyniosta 4,7%. To rezultat znacznie wyzszy od oczekiwan
ekonomistow.

Projekcje NBP: Przyspieszenie PKB i inflacji. Wzrost
PKB ma przyspieszy¢ do okoto 4,2% (w ubiegtym roku byto to
2,9%). Inflacja w 2017r. ma wynie$¢ 1,9% rok do roku.

prawnej przyczyna
finansowych. Raport
wskazuje, mtodzi konsumenci chcg korzysta¢ z innowacyjnych

Raport KNF: brak pewnoSci
wolniejszego rozwoju innowacji

rozwigzan z wykorzystaniem internetu i urzadzen mobilnych.
Jednak szybki rozwdj sektora FinTech
wyzwanie dla organéw nadzoru nad rynkiem finansowym.

stanowi istotne

Analitycy dostrzegaja szanse na zakonczenie
podwyzZek cen paliw. Benzyny taniejg w hurcie, a za
Atlantykiem ro$nie produkcja ropy naftowej. Ceny
przewidziane dla poszczegélnych gatunkéw paliw wygladaja
nastepujgco: 4,67-4,78 zt za litr benzyny 95-oktanowej, diesla
4,56-4,67 zti 2,14-2,20 zt za litr autogazu.

Orlen kupuje 90 tys. ton ropy naftowej z Kazachstanu.
Tankowiec spodziewany jest w Gdansku na poczatku grudnia.
Dostawa jest elementem strategii Orlenu, ktéra ma objac
wykorzystywanie réznych strategii rynkowych.

Instytucje finansowe

PodwyzZszenie rekomendacji Pekao SA. Obecna to
»Kupuj”, a cena akcji to 121,60 z1, a cena docelowa to 145 zt.

KNF: nowy wymég kapitalowym dla PKO BP. Bank ma
utrzymac fundusze wtasne na pokrycie dodatkowego wymogu
kapitalowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z
walutowych kredytéw hipotecznych w wysokosci 0,66 pkt proc.
ponad warto$¢ tacznego wspoétczynnika kapitatowego.

Open Finance planuje otwarcie 25 nowych placowek
franczyzowych w najblizszym roku. W przeciaggu pieciu lat
spétka chce posiada¢ 150 tego typu oddzialéw. Na koniec
wrze$nia spdotka miata okoto 130 wtasnych placowek.

Koto Naukowe , FINANSE i
GOSPODARKA”
SGGW w Warszawie - WNE
ul. Nowoursynowska 166
02-787

Masz pytania?
Chcesz do nas dotaczy¢?
Zapraszamy!

finanseigospodarka@gmail.com | www.fb.com/finanseigospodarka
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Bank BOS z zyskiem netto 13,6 min zt w III kwartale
2017r. Wskaznik koszty/dochody wynosi 64,8 proc. Laczny
wspbétczynnik kapitalowy wynosi 15,12 proc.

Mapy ekonomiczne

Przychody przedsiebiorstw budowlanych w 1 pol. 2017 (mln zt)
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Rynki finansowe

Zloto najdrozsze od miesigca. Kontrakty terminowe na
ztoto zakonczyly tydzien na poziomie okoto 1294 dolaréw za
uncje. Byla to najwyzsza cena od 17 pazdziernika. Wsréd
przyczyn wzrostu kursu na ten kruszec podaje sie stabnacego
dolara.



Strata producenta gier 11Bit Studios. W III kwartale
firma wygenerowata 0,67mln ztotych straty oraz osiggneta
2,73 mln przychodu ze sprzedanych gier. Wynik ten jest
znacznie stabszy nizZ w analogicznym okresie ubiegtego roku,
tj. odpowiednio 2,23mln zt zysku i 5,23 mln zt przychodu ze
sprzedanych gier. Przyczyna gorszych wynikéw jest to, ze od
ponad 3 lat, tj. od wydania gry ,This War of Mine” firma nie
wydata zadnego znaczacego produktu.

Z1a passa spoétek handlowych. Sp6tka Emperia, do
ktérej nalezy m.in. znana sie¢ sklepéw ,Stokrotka” oglosita
wyniki z [1I kwartatu. Zysk EBITDA spétki w I1I kwartale
wynosit 19,4mln z}, tj. az 0 40% mniej niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Zysk operacyjny wyniost 6,64 mln zt a

zysk netto 3,4mln zt (spadek o0 79% r/r). Mimo stabych
wynikoéw za 1l kwartat wycena spo6tki pozostata na wrecz
niezmienionym poziomie.

Wzrost zapaséw amerykanskiej ropy. Mimo znacznej
niepewnosci, jaka zapanowata w ubieglym tygodniu na rynku
ropy brent, ten tydzien odznaczyt sie minimalnym spadkiem
ceny ropy z okoto 63,5 do 62,7 dolara za barytke (podczas
zamkniecia sesji w pigtek). Spokoj ten jest wynikiem z jednej
strony podtrzymania oczekiwania na obnizenie produkcji ropy
przez kraje OPEC, z drugiej natomiast wzrostem tempa
produkcji i zapaséw tego surowca w USA. Tempo wydobycia
osiggneto najwyzszy poziom od okoto 30 lat i wyniosto 9,65
mln barytek dziennie.

Spoétka tygodnia

VIZN Y. jedna z najstarszych firm produkujacych
stodycze w Polsce, zatozona przez Adama Piaseckiego w

1898 r. w Krakowie. Spo6tka oferuje takie produkty jak:
czekolady, batony, bombonierki, wafle etc, ktdre
sprzedawane sg gtéwnie na rynku krajowym (ok. 95%
sprzedazy). Wyroby sprzedaje za po$rednictwem takich sieci
handlowych jak: Tesco, Carrefour, Makro Cash and Carry,
Real, Auchan. Na GPW notowana od 1992 r. Obecnie znajduje
sie wsrdd S$rednich spétek gietdowych wiaczonych do
indeksu mWIG40. Najwiekszymi akcjonariuszami s3: Hosta

International AG, Nationale Nederlanden OFE oraz Metlife
OFE. W 2016 r. osiggneta 645 mln zt przychodéw, 85,1 miln zt
zysku netto, rentownos$¢ dziatalnosci podstawowej 15,46%
oraz zwrot z aktywow 15,55%. Aktualna (17.11.2017 r.) cena
akcji 965,00 1z, wskazniki: cena/zysk (P/E) 12,98,
cena/sprzedaz (P/S) 2,33, cena do wartosci ksiegowej
(P/BV) 2,41, zwrot z kapitalu wtasnego ROE 20,17%, warto$c¢
rynkowa spo6tki 317 min zt.

Struktura miesiecznych wydatkow na osobga w gospodarstwach domowych w 2015 .

Polacy wydajg pieniadze gltéwnie na zywno$¢ i napoje
bezalkoholowe. Nastepne miejsca zajmuja rzeczy uzytkowe
uzywane podczas mieszkania i nos$niki energii, mniej
znaczacymi kosztami s3: tacznosé - 5%, odziez i obuwie -
5% oraz rekreacja i kultura - 6%. W kategorii ,pozostate”
znalazty sie takie wydatki jak kieszonkowe, edukacja czy

Struktura miesigcznych wydatkéw na 1 osobe w gospodarstwach
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Dane statystyczne

Kursy walut 1WA % Gieldy (pkt) 1WA %
EUR/PLN 4.24 -0,03 WIG 63 047 1,20
Makroekonomia Date LD S UL WIG 20 2443 1,36
PKBr/r 4,7% Q32017 CHF/PLN 3.63 0,23 DAX 13 010 -0.28
CPI 2,1%  2017.10 BLIUEL — 014  FISE 7383 -0.08
Stopa bezrobocia 6,6% 2017.10 . DIl 23374 030
E Stawki (%) 1W A bps SP500 2581 -0.16
Wynagrodzenie m. 4574pNn  2017.10 WIBOR 3M 1.73 0.00
Produkcja przemystowa 4,3% 2017.09 EURIBOR 3M -0.329 0.00
Stopa referencyjna NBP 1.5%0d 03.2015 LIBOR CHF 3M -0.7264 0.00



